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1、美国财政部5日发表声明说，在美国总统的支持下，美国财政部长姆努钦丹田已决定将中国列为
“汇率操纵国”。这是25年来美国首次认定中国为“汇率操纵国”。

2、南方铜业旗下Tia Maria项目的反对者在项目所在地举行罢工行动，导致Cusco地区道路受阻，
Matarani港船只离港延误，该项目年产量可达12万吨。秘鲁是中国第二大铜矿进口国，今年上半年中
国从秘鲁进口铜精矿量达295万吨。

3、嘉能可自2019年年底起将暂停最大铜钴矿Mutanda的生产，该矿去年生产了近20万吨铜。

4、安泰科数据显示，7月份中国电解铝行业加权平均成本重回下降走势，经过对75家电解铝企业调研
后，计算加权平均成本为13888元/吨，较6月下降586元/吨，亏损幅度较6月显著收窄。

5、印尼镍矿公司敦促总统Joko Widodo向所有矿商开放低品位矿石出口，并引入每月基准利率以支撑
国内价格。目前印尼政府只允许建筑冶炼厂出口的政策让当地矿商处于劣势，因为海外销售的价格几
乎是当地价格的两倍。



铜价维持在低位，近期消费有好转
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现货：

上海市场：现货升贴水：好铜+100，平水铜+50；成交情况：贸

易商虽有低价收货意愿，但压价空间有限。期铜持续低位震荡

格局，持货商报价稳定，挺价意愿不变，难觅低价货源，实际

成交市况仍多显僵持。

广东市场：现货升贴水：好铜+0，平水铜-70；成交情况：铜价

维持在低位，使得近期消费有好转，下游采购表现良好，不过

今日出货积极，贴水意外小幅下扩。

期货：

周三LME铜探底回升，截至北京时间15：10，3个月伦铜报5690

美元/吨，日跌0.25%。沪铜主力1910合约冲高回落，日内最高

46320元/吨，最低45940元/吨，收盘价45960元/吨，较上一交

易日收盘价跌0.50%；成交量12.01万手，日减10040手；持仓

22.67万手，日增7450手。基差为190元/吨；沪铜1909-1910月

价差扩大至-30元/吨。



铝价小幅波动，市场成交尚可
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现货：

上海市场：今日持货商出货积极，市场交投活跃，

某大户采购近万吨，下游仍维持按需采购，接货积

极性不及昨日，整体成交表现尚可。

广东市场：今日市场出货积极，流通充裕，需求端

接货意愿有所提升，整体成交好于昨日。

期货：

周三LME铝震荡微跌，截至北京时间15：10，3个月

伦铝报1764美元/吨，日涨0.11%。沪铝主力1910合

约震荡下行，日内最高13890元/吨，最低13790元/

吨，收盘价13795元/吨，较上一交易日收盘价跌

0.50%；成交量60888手，日减11734手；持仓20.88

万手，日增7176手。基差为105元/吨；沪铝1909-

1910月价差扩大至10元/吨。



近期宏观事件颇多，锌价随波逐流
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现货：

上海市场：盘面价格下行之后，下游补货力度有所

升温，华东地区出货情况良好，刚需入市采购增多，

宁波地区升水涨幅明显。

广东市场：下游反馈依然较淡，订单不佳采购谨慎，

早间入市询价略增但实际采购量有限。

期货：

今日LME锌延续下挫，五连阴，截止北京时间15:05，

LME锌报2287美元/吨，日跌0.76%。而沪锌主力1910

合约大幅下挫，日内交投于19165-18745元/吨，尾

盘收18765元/吨，较上一交易日收盘价跌2.27%；成

交量27.9万手，日增11.5万手；持仓18.8万手，日

增25626手。基差扩至290元/吨；沪锌1909-10月价

差扩至85元/吨。



镍价高位运行，下游畏高谨慎采购



                                                                                                                             智 创 有 色 新 生 态

04

现货：

镍价高位运行，俄镍对沪镍09贴水报价区间较稳，

下游继续畏高谨慎采购，观望为主，贸易商之间

补库不积极，持货商挺升水意愿较强。镍豆与俄

镍价差维持在2200元/吨左右。

期货：

周三LME镍震荡下行，截至北京时间15：10，3个

月伦镍报14755美元/吨，日跌1.34%。沪镍主力

1910合约震荡下行，日内最高119580元/吨，最

低116380元/吨，收盘价116500元/吨，较上一交

易日收盘价跌1.77%；成交量129.6万手，日增

26.0万手；持仓46.60万手，日增19634手。基差

扩大至2050元/吨；沪镍1910-1911月价差为-210

元/吨。



报价增多，但部分下游畏高慎采
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现货：

报价较昨日增多，而部分下游蓄企畏高慎采，接货积

极性下降。

期货：

今日LME铅震荡微跌，截止北京时间15:20，LME铅报

1991美元/吨，微跌0.03%。而沪铅主力1909合约冲高

回落，日内交投于16695-16460元/吨，尾盘收16470

元/吨，较上一交易日收盘价跌0.75%；成交量49900

手，日减500手；持仓55852手，日减636手。基差缩

窄至-45元/吨；沪铅1909-10月价差缩窄至-15元/吨。
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