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1、智利骚乱运输通道受阻，必和必拓最大的埃斯孔迪达铜矿减产，工会罢工声援智利各地的反政府
抗议活动。智利是全球最大的铜生产国，骚乱、纵火和抢劫已经给智利企业造成超过14亿美元的损失。
铜价高企外加所有增值税票停开之际，下游入市意愿下滑。

2、电解铝市场，供应进度低于预期，10月在产产能与9月基本持平，电解铝产出增量来自于9月新投
产能放量，而10月消费维持平稳，使得现货库存去库幅度得以保障，对铝价形成支撑。

3、昨日伦锌期价开始冲高回落，内外比值持续下调至低位后，有修复性回升可能。我们认为，短期
沪锌期价暂以震荡思路对待为宜，锌价内弱外强态势或有扭转可能。

4、昨日伦铅期价冲高回落，波动加剧，对沪铅期价的支撑或减弱。短期国内铅锭库存向上拐点已确
认。目前关注铅出口情况，预计实际通过出口转移国内供应压力的幅度或不大。因此，短期沪铅期价
有望呈现偏弱运行态势。

5、中国海关总署公布的数据显示，中国9月精炼锌进口量为31,231.79吨，同比下降54.01%，环比下滑
53.83%。中国9月精炼锌出口量为3,171.13吨。
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现货：

上海市场：现货升贴水：好铜+20，平水铜-10；成交情况：铜

价高企，叠加货源充足，买兴无力。

广东市场：现货升贴水：好铜-10，平水铜-50；成交情况：整

体供应显供过于求，平水铜已进入贴水区间，后续走势仍不乐

观。

期货：

周四LME铜高开震荡，截至北京时间15:10，3个月伦铜报5912美

元/吨，日涨0.36%。沪铜主力1912合约下挫震荡，日内最高

47580元/吨，最低47250元/吨，收盘价47330元/吨，较上一交

易日收盘价跌0.38%；成交量12.07万手，日增11916手；持仓

21.42万手，日减13658手。基差缩小至-130元/吨；沪铜1912-

2001月价差维持在-80元/吨。
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现货：

上海市场：今日持货商挺价情绪下降，中间商维持

接货积极性，双方交投尚可，下游除按需采购外，

有少量备货，整体成交一般

广东市场：今日持货商出现挺价惜售情况，中间商

接货略显观望，双方成交情况不及昨日。

期货：

周四LME铝震荡微涨，截至北京时间15：10，3个

月伦铝报1755.5美元/吨，日涨0.26%。沪铝主力

1912合约震荡微跌，日内最高13855元/吨，最低

13810元/吨，收盘13840元/吨，较上一交易日收盘

价跌0.04%；成交量7.57万手，日减31204手；持仓

22.81万手，日减1754手。基差缩小至130元/吨；

沪铝1912-2001月价差维持在30元/吨。
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现货：

上海市场：锌价延续震荡行情，下游采购多以逢低

买入为主，今日下游采购略有好转。

广东市场：盘面继夜盘跌势小幅下行，下游采兴未

见明显提振，按刚需少补。

期货：

今日LME锌延续回调，截止北京时间15:38，3个月

LME锌报2493.5美元/吨，日跌0.7%。沪锌主力1912

合约亦震荡续滑，日内交投于19065-18900元/吨，尾

盘收18995元/吨，较上一交易日收盘价跌0.58%；成

交量24.8万手，日增23570手；持仓17.5万手，日减

13036手。基差微扩至35元/吨；沪锌1912-01月价差

缩窄至-15元/吨。
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现货：

11-12合约价差仍较大，持货商希望在11月合约

上点价出货，但月底市场交投惨淡，仅少量成交，

俄镍贴水较昨日继续小扩。

期货：

周四LME镍震荡下挫，截至北京时间15：40，3个

月伦镍报116595美元/吨，日跌1.16%。沪镍主力

1912震荡微跌，日内最高134970元 /吨，最低

133110元/吨，收盘价133700元/吨，较上一交易

日收盘价跌0.34%；成交量67.19万手，日减65106

手；持仓23.24万手，日减8150手。基差扩大至

2650元/吨；沪镍1912-2001月价差扩大至2390元/

吨。
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现货：

期价下挫，下游多对后市不乐观，低价接货谨慎，散

单市场成交仍较清淡。

期货：

今日LME铅止跌震荡，截止北京时间15：54，3个月

LME铅报2199美元/吨，日涨0.25%。而沪铅主力1912

合约探底回升，日内交投于16715-16520元/吨，尾盘

收16600元/吨，较上一交易日收盘价跌0.78%；成交

量47690手，日增100手；持仓60794手，日增1152手。

基差保持-50元/吨；沪铅1912-01月价差为0元/吨。
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